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ASPECTOS ESPECULATIVOS EN
EL MERCADO DE

CRIPTOMONEDAS

Alcides Riera
Resumen
El mundo de las criptodivisas es
apasionante e innovador. También es
especulativo y arriesgado. De ahi que
abrazarlas o rechazarlas genere tanta
tension. De ahi surge una gran
primicia en cuanto al inconveniente
gue estas pueden llegar a representar
dentro del mercado financiero, tales
como: los intervinientes que propician
dichos comportamientos de mercado,
la forma que estas son valorizadas en
el mercado, como se regula el
mercado de estas divisas digitales. La
veracidad de la presente investigacion
radica en determinar los elementos de
especulacién que se retratan dentro
de los mercados financieros de las
criptomonedas, dando paso a
determinar si realmente son un
mercado de activos financieros en los
cuales se puede confiar y finalmente
bajo los cuales puedan ser estable a
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largo plazo. El método empleado en el
presente trabajo de investigacion es el

cuantitativo, con predominio del
paradigma  positivista racionalista
empirico. EI método a utilizar es el
analitico deductivo. Las

criptomonedas muchas veces se
encuentran cubiertas de incertidumbre
y falta de regulaciones. “La
especulacion acufa las
criptomonedas”, Mario Encinar, 2017.
Sin embargo, mientras no haya esa
normativa, existe el riesgo de que se
utilicen en actividades irregulares o
ilicitas. Pero constrefirlas a los
grandes poderes economicos seria
borrar su alma porque para miles de
personas representan una grieta
donde se filtra la luz. Un refugio, por
ejemplo, frente a la inequidad.
Ademas, la blockchain trae mas
transparencia y reduce el fraude tanto
en el sector privado como en el
publico. La respuesta a un hartazgo
pasado y una diferente vision del
futuro. Las criptomonedas se utilizaran
primero como deposito de valor. Igual
que el oro. Luego la gente decidira si
lo usa 0 no junto con las monedas
nacionales. Como resultados el
investigador considera las
criptomonedas como una promesa de
cambio en los arrabales de las
finanzas. Menos costes, mas rapidez,
mayor seguridad.

Palabras clave: criptomonedas,
especulacion, finanzas, monedas
digitales
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SPECULATIVE ASPECTS IN THE
FINANCIAL MARKET OF
CRYPTOCURRENCIES

Abstract

The world of cryptocurrencies is
exciting and innovative. It is also
speculative and risky. Hence,
embracing or rejecting them creates
so much tension. From there arises a
great scoop regarding the
inconvenience  that these can
represent in the financial market, such
as: the intervenors that promote said
market behaviors, the way they are
valued in the market, how the market
of these is regulated digital currencies.
The veracity of this research lies in
determining  the  elements  of
speculation that are portrayed within
the financial markets of
cryptocurrencies, giving way to
determine if they really are a market for
financial assets that can be trusted and
ultimately under which they can be
long-term stable. The method used in
this research work is the quantitative
one, with predominance of the
empirical rationalist positivist
paradigm. The method to use is
deductive analytics. Cryptocurrencies
are often covered in uncertainty and
lack of regulation. “Speculation Coins
Cryptocurrencies”, Mario Encinar,
2017. However, as long as there are
no such regulations, there is a risk that
they will be used in irregular or illegal
activities. But to constrain them to the

great economic powers would be to
erase their soul because for thousands
of people they represent a crack where
light filters. A refuge, for example,
against inequality. Additionally, the
blockchain brings more transparency
and reduces fraud in both the private
and public sectors. The answer to a
fed-up past and a different vision of the
future. Cryptocurrencies will first be
used as a store of value. Just like gold.
Then people will decide whether or not
to use it in conjunction with national
currencies. As a result, the researcher
considers cryptocurrencies as a
promise of change in the suburbs of
finance. Less costs, faster, greater
security.

Key words: Cryptocurrencies,
Speculation, Finance, Digital
Currencies.

Introduccién

Hoy en dia en la era de la
globalizacion, tecnologia y entornos
considerados como competencias
digitales, surge con la reciente
apertura al mundo un nuevo concepto,
un concepto el cual si bien es reciente
para nosotros su fendémenos vy
aplicaciones para la sociedad se

vienen estudiando dia a dia, este



concepto o nueva primicia es conocido
como criptomonedas.

Las criptomonedas nacen o
surgen de la necesidad o de laidea de
descentralizacion de los banco o
entidades financieras, basicamente
poner al control de una divisa en
manos de aquellos o todos aquellos
gue se encuentren involucrados
dentro esta red. La primicia es quitar el
poder o controlo de manos de aquellos
banqueros que, durante décadas,
siglos, etc. Estos individuos de mucho
poder e influencias dentro del mundo
financiero y econdémico han controlo
todo el mercado global de las divisas,
bonos, acciones, inversiones y todo
aqguel instrumento financiero que
pudiera estar bajo su control o en sus
manos. Una de las muy famosas
criptomonedas hoy en dia es el
conocido bitcoin, el cual dia a dia se
abre paso en nuestra sociedad para
poder emplearlo o utilizarlo mediante
una cartera digital. BAsicamente estas
criptomonedas fueron creadas
mediante algoritmos de programacion,
los cuales basan su sistema en otro
llamado “La

conocido  término
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mineria”. No obstante, la primicia de
todo este asunto es como realmente
funciona este nuevo mercado, ha
aspectos financieros recurren para
hacer subir o decrecer su valor y
finalmente existen fendmenos
especulativos para el empleo de las
criptomonedas,  transacciones Yy
demas instrumentos financieros que
se encuentren involucrados dentro de
esta gran red o sistema digital.

Una de las preocupaciones mas
comunes hoy en dia dentro de los
mercados financieros, es la forma
especulativa en la cual se manejan o
se basa el mercado de las
criptomonedas, dicho de otra forma,
este mercado se maneja en forma
practica y teoria al manejo de
acciones, bonos, divisas y cualquier
herramienta o instrumento financiero y
de inversibn que podamos encontrar
en el mercado hoy en dia.

Por su parte, queda la duda de
cdmo estas se manejan y de cierta
forma se alimentan en cuanto a sus
valores, para de esta forma poder
crecer o0 incrementar su valor en el

mercado, 0 en su defecto o de forma
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contraria decrecen o presentan picos
de desplome financiero y riesgo para
aguellos que invierten dentro de este
mercado, que como cualquier otro, al
apostar a la alza o baja de estas
monedas digitales o criptomonedas
incurren en pérdidas o ganancias
paulatinas que puedan generar
mediante el trading, intercambio,
compra y venta de estas monedas
digitales.

La problematica en cuanto a la
realidad respecto de las
especulaciones dentro del mercado
financiero a nivel mundial es diversa,
categorizandolas por puntos, estas
primero parten o derivan su precio en
base a algun tipo de bien o valor, es
decir estas son creadas y enlazadas,
como, por ejemplo: petréleo, oro,
cobre, bronce, acciones
empresariales, cualquier tipo de bien
futuro, entre otras. Por ende, la
problematica siendo de modo general
de las criptomonedas es |la
determinacién del precio base de la
misma ademas de como esta va
vinculada a un tipo de bien en

especifico.
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No obstante, de forma un poco
mas especifico a nivel local tenemos
el caso de la criptomoneda conocida
como el Petro, bajo la cual va atada al
precio al dia del barril de petréleo, esta
dindmica financiera conlleva consigo
algunas probleméticas, ya que pese
en teoria cumple con los requisitos, la
base y dinamismos del enlace carece
de ciertos factores, para lo cual a nivel
nacional atar una criptomoneda al
petréleo trae como consecuencia
inestabilidades dentro del mercado
financiero  donde yace dicha
criptomoneda.

La observacion constante, el
analisis de cada situacion relacionada
con el comportamiento entre
transacciones y fluctuaciones del
mercado de las criptomonedas, es la
base de la investigacion cuantitativa,
método empleado para la
trascendencia de la investigacion. Por
€s0, es necesaria la aplicacion de un
método de investigacion cuantitativa
gue recoja todas consecuencias de
comportamientos del ser humano en
relacion con las transacciones

cometidas dentro del mercado de las
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criptomonedas, ademas del estudio de
todos aquellos factores que infieren
dentro de la misma. Este podria ser el
principal  objetivo del método
cualitativo empleado dentro de la
caracterizacion de la investigacion a
realizar.

El método de investigacion
cuantitativo es la recogida de
informacion basada en la observacion
de comportamientos de manera
sistemética como forma de estudio del
mercado financiero de los
criptoactivos. Donde no descubre,
sino que construye el conocimiento,
gracias al comportamiento entre los
factores econdémicos y
presenciandolos dentro de los
mercados de los criptoactivos, de ahi
radica su importancia.

El propésito de la investigacion
es analizar los aspectos especulativos
en el mercado financiero de las
criptomonedas. Se estructura
desarrollando en primera instancia la
conceptualizaciéon de las
criptomonedas, definiéndolas a
manera de epilogo como monedas

digitales, empleadas y utilizadas para

la adquisicion de bienes, servicios y
para la adquisicion de productos de
forma digital, estas emplean la
criptografia y mediante el
procesamiento y célculo de problemas
matematicos pueden llegar a resolver
un bloque que finalmente le retorna al
minero de las criptodivisas la moneda
digital. En la segunda parte del trabajo
investigativo se  plantea  todo
relacionado en cuanto a la compra,
venta e intercambios de los
criptoactivos que se pueden encontrar
hoy en dia en los mercados que rigen
a estas monedas digitales, estas
plataformas cumplen las funciones de
entidades responsable de ofrecer los
servicios de intercambio de los
criptoactivos a usuarios, de forma
general estas entidades cobran una
tarifa como su comision por dicha
transaccion. Finalmente, muchas de
estas plataformas ofrecen los
servicios de carteras digitales para
depositar estas monedas 0
criptoactivos en las cuentas de los
usuarios y que mediante estas puedan
canjearlas por dinero en cualquier otra

divisa. Como tercer elemento a



desarrollar son las especulaciones en
el mercado de las criptomonedas
La

especulativa la cual se encuentra en el

donde se plasma calidad
centro de la volatilidad en el mercado
de cifrado para la obtencién de los
criptoactivos. Los malos actores y los
de

inundan el mercado de las monedas

esquemas tokens  sombrios
digitales, la nueva cadena de bloques
o la tecnologia de contrato se
sobrevalora 0 no se entrega, los

mercados financieros luchan por

descubrir qué significan las

criptomonedas para ellos, todo
conduce a los tipos de picos masivos
gue el mercado se ha dado a conocer
en cuanto a las fluctuaciones que
rondan los precios de las criptodivisas.

Una de las preocupaciones mas
comunes hoy en dia dentro de los
mercados financieros, es la forma
especulativa en la cual se manejan o
de

criptomonedas, dicho de otra forma,

se basa el mercado las

este mercado se maneja en forma

practica y teoria al manejo de
acciones, bonos, divisas y cualquier

herramienta o instrumento financiero y

142

Revista Investigacion, Transcomplejidad y Ciencia g Fondo
(Revista ITC)
Volumen 3 Nro. 2 Afio 2022

UBA

de inversion que podamos encontrar
en el mercado hoy en dia.

Por su parte, queda la duda de
cOmo estas se manejan y de cierta
forma se alimentan en cuanto a sus
valores, para de esta forma poder
crecer o incrementar su valor en el
mercado, o0 en su defecto o de forma
contraria decrecen o presentan picos
de desplome financiero y riesgo para
aguellos que invierten dentro de este
mercado, que como cualquier otro, al
apostar a la alza o baja de estas
monedas digitales o criptomonedas
incurren en pérdidas o ganancias
paulatinas que

puedan generar

mediante el trading, intercambio,
compra y venta de estas monedas
digitales.

Las criptomonedas aun estan
asociadas en buena medida a la
especulacion, a

un puifado de

visionarios que sOlo aspira a
enriquecerse comprando y vendiendo
bitcoins. Visibn que constituye un
auténtico «cancer» para un mundo, el
del dinero virtual, que mas pronto que
tarde dominara las finanzas y la

economia mundial. Las criptodivisas

Editorial



estan en el centro de atencion
tecnolégico. A medio camino entre
una moda pasajera para
especuladores y una demostracion
matematica de la posibilidad de una
realmente sin
dificil

distinguir cual es la parte dominante

economia agentes

centralizadores, es poder
en su ascenso.

Actualmente, las criptomonedas
de manera general viven una burbuja
especulativa sin precedentes, que ha
hecho que en el 2017 llegue a récords
histéricos, pero todo el mundo da por
hecho que dentro de unos meses se
producira el pinchazo de esta burbuja
especulativa que ha hecho rico a
aguellos visionarios que apostaron por
esta moneda hace unos afnos, y ahora
muchos de ellos han realizado las

inversiones  oportunas con los
beneficios que han obtenido gracias al
crecimiento en el valor del Bitcoin.
Considero que la burbuja que
estan viviendo las criptomonedas, y en
especial, el Bitcoin, no es nada
positivo para el futuro y la viabilidad de
estas monedas virtuales, ya que la

especulacién en cualquier producto, y
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en especial en unas monedas, hace

gue existan temores de fuertes
pérdidas para los pequefios
inversores que entran en este

mercado malaconsejados y sin toda la
informacion, y benefician Unicamente
a los grandes inversores, que en la
de

informacion privilegiada, para saber

mayoria ocasiones  tienen
cuando comprar y vender, obteniendo
ganancias extraordinarias.

Muchas son las criptomonedas
gue hoy en dia han ido surgiendo en
los ultimos afios, y que han ido
quitando protagonismo al Bitcoin,
aunque su valoracion todavia no sea
ni de lejos como la de la famosisima
virtual.  Estas

moneda nuevas

monedas virtuales pueden ser
interesantes para invertir una pequefa
suma, siempre y cuando tengamos
informacion para saber que van a
seguir creciendo en su valoracion, ya
gue podemos tener la suerte de que el
valor de alguna de estas monedas
El

propoésito del articulo es analizar los

crezca un 100%, o incluso mas.

aspectos especulativos en el mercado

financiero de las criptomonedas,
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donde se pueda diagnosticar la
del

implementacion y regulacion de las

situacion actual Proceso de
criptodivisas dentro de los mercados
financieros. Analizar las debilidades y
de

implementacion de los criptoactivos

factores riesgo en la
dentro de un sistema econdmico. Y,
valorar cada variable y factor de
influencia dentro del mercado de las
criptomonedas.

Las especulaciones dentro del
de

consisten en todo aquel elemento de

mercado las  criptomonedas
riesgo a la hora de comerciar con las
criptodivisas, ya que, en un mercado
tan volatil, descentralizado y de
formato anénimo, persisten ciertos
elementos o factores los cuales van
vinculados a indicios especulativos
bajo términos definidos que se pueden
definir como no seguros dentro de los
mercados financieros.

De manera que el tema que se
de

relevancia e importancia ya que se

investiga contiene  aspectos
justifica por cuanto existe la necesidad
de

elementos especulativos para tomar

lograr identificar todos los
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previsiones a la hora de tratar con
estas criptodivisas en el mercado
financiero; asi como los criterios a
determinar para evaluar estas
monedas digitales, siendo de utilidad
para economistas, empresarios,

funcionarios publicos con
de

criptodivisas y administradores de

conocimientos en  materia
empresas.

En cuanto a los aportes de la
investigacion aporte teorico, es de
suma importancia, ya que la misma
precisard de registro documentales y
articulos de indole cientifico que en la
la materia a

actualidad regula

investigar, aunado al aporte
metodolégico se traduce en otorgar
herramientas metodolégicas eficientes
para estudiar y analizar la situacién
planteada, por cuanto determinar los
elementos especulativos en el
de

criptomonedas puede ser un tema

mercado financiero las

[lamativo en el sentido de que existe,

es real y su observaciébn puede

coadyuvar de manera exitosa a
aclarar dentro del marco financiero

todas aquella incertidumbres que

Editorial



rodean este universo financiero de las
monedas digitales, para al momento
de tomar acciones o medicas de
inversion con relacion a dichas divisas
se puedan minimizar los riesgos de
perdida en materia monetaria.

La
relacionar estrechamente el aspecto

investigacion, permite
académico y el trabajo profesional,
generando importantes aportes a la
ensefianza y a la experiencia, debido
a que, los resultados podrian ponerse
en practica de manera inmediata,
beneficiando a los integrantes de la
comunidad

educativa y por

consiguiente a la sociedad.

En cuanto a su aporte social la
investigacion serd de gran utilidad
de
de

empresarios y en general a todas

para estudiantes economia,

administradores empresas,
aquellas personas que de algin modo
sientan inquietud por el tema objeto de
estudio que formen parte de la
sociedad. En un mismo orden de
ideas, su relacion con la linea de
Estado,

investigacion sociedad vy

desarrollo, de la Universidad
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Bicentenaria de Aragua, viene dada
debido a la complejidad social, y

financiera que lo rodea.

Imagen 25: Economia
Fuente: www.bbc.com

Criptomonedas

Las criptomonedas, también
llamada moneda virtual o criptodivisa,
es dinero digital. Eso significa que no
hay monedas ni billetes fisicos, es
decir todo es digital o emplea un
sistema en linea. Bésicamente un

usuario puede transferirle  una

criptomoneda a alguien en internet sin
necesidad de un intermediario, como
es el caso de un banco. Las
criptomonedas mas conocidas en la
actualidad son el Bitcoin y Ether, pero
continan  creando

se nuevas

criptomonedas cada dia.

Editorial
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La criptomoneda o criptodivisa
es un tipo de moneda digital que utiliza
la criptografia para proporcionar un
sistema de pagos seguro. Estas
técnicas de cifrado sirven para regular
la generacion de unidades monetarias
y verificar la transferencia de fondos.
No necesitan de un banco central u
otra institucion que las controle.

Las criptomonedas son un tipo
de moneda digital, que son aquellas
que no existen de forma fisica pero
de

permitiendo

que sirven como moneda
intercambio,
transacciones instantdneas a través
de internet y sin importar las fronteras.
Otros tipos de moneda digital son las
monedas virtuales (normalmente
controlada por los desarrolladores),
dinero electrénico y cupones de
internet.

también

Las criptomonedas

estan marcadas por un control
descentralizado. El suministro y el
de

controlados por las actividades de sus

valor las criptomonedas estan

usuarios y protocolos altamente
complejos integrados en sus codigos

de gobierno, no por las decisiones
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conscientes de los bancos centrales u
En

los

otras autoridades reguladoras.

particular, las actividades de
mineros (usuarios de criptomonedas
gue aprovechan grandes cantidades
de poder de coOmputo para registrar
transacciones, recibir unidades de
criptomonedas recién creadas y tarifas
de transacciéon pagadas por otros
usuarios a cambio) son criticas para la
estabilidad y el buen funcionamiento
de las monedas.

Es importante destacar que las
criptomonedas se pueden cambiar por
monedas fiduciarias en mercados
especiales en linea, lo que significa
gue cada una tiene un tipo de cambio
variable con las principales monedas
dolar

mundiales (como el

estadounidense, la libra esterlina, el
euro europeo y el yen japonés). Los
intercambios de criptomonedas son
algo vulnerables al pirateo vy
representan el lugar mas comuan para
el robo de moneda digital por parte de
piratas informéticos y delincuentes
cibernéticos.

La mayoria, pero no todas, las

criptomonedas se caracterizan por un

Edltorlal
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suministro finito. Sus codigos fuente
contienen instrucciones que describen
el nimero preciso de unidades que
pueden existir y existirdn. Con el
tiempo, se vuelve mas dificil para los
de

criptomonedas, hasta que se alcanza

mineros  producir  unidades
el limite superior y la nueva moneda
deja de acufiarse por completo. El
suministro finito de las criptomonedas
los hace inherentemente
deflacionarios, méas parecidos al oro y
otros metales preciosos, de los cuales
hay suministros finitos, que, a las
monedas fiduciarias, que los bancos
centrales pueden, en teoria, producir
suministros ilimitados.

Debido a su independencia
de

impenetrable,

politca y seguridad datos

esencialmente los
usuarios de criptomonedas disfrutan
de beneficios que no estan disponibles
para los wusuarios de monedas
fiduciarias tradicionales, como el dolar
sistemas

estadounidense, y los

financieros que esas monedas
admiten. Por ejemplo, mientras que un
gobierno puede congelar facilmente o

incluso incautar una cuenta bancaria
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ubicada en su jurisdiccion, es muy
dificil que haga lo mismo con los
fondos mantenidos en criptomonedas,
incluso si el titular es ciudadano o
residente legal.

Por otro lado, las criptomonedas
vienen con una serie de riesgos y
desventajas, como la iliquidez y la
volatilidad del valor, que no afectan a
muchas monedas fiduciarias.
Ademas, las criptomonedas se usan
las

con frecuencia para facilitar

transacciones del mercado gris y
negro, por lo que muchos paises las

ven con desconfianza o animosidad

absoluta. Y aunque  algunos
proponentes promocionan las
criptomonedas como inversiones

alternativas potencialmente lucrativas,
pocos (si los hay) profesionales
financieros serios las consideran
adecuadas para cualquier cosa que no
sea pura especulacion.

La

criptomonedas para hacer

sociedad podria  usar
pagos
rapidos y para evitar los cargos de
transaccion. Algunas personas
podrian adquirir criptomonedas como

una inversion, con la esperanza de



que aumente su valor. Las
criptomonedas se pueden comprar
con una tarjeta de crédito o, en
algunos casos, a través de un proceso
llamado “mineria”. Las criptomonedas
se almacenan en un monedero o
cartera digital, ya sea en linea, en su
computadora o en otro soporte fisico.

La criptomoneda existi6 como
una construccion tedrica mucho antes
de que debutaran las primeras
monedas alternativas digitales. Los
primeros defensores de la
criptomoneda compatrtieron el objetivo
de aplicar principios matematicos y de
informatica de vanguardia para
resolver lo que percibian como
deficiencias practicas y politicas de las
monedas fiduciarias "tradicionales".

A través de la historia, ha habido
multiples medios de intercambio de
bienes y servicios. Todos ellos han ido
sufriendo evoluciones y cambios o,
directamente, han desaparecido. Es el
caso del trueque o la utilizacion de
materiales preciosos, los cuales
dejaron paso al sistema que hasta la
actualidad ha funcionado, los billetes y

monedas.
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No obstante, en una época
donde la tecnologia cada dia gana
mas y mas terreno, se hace necesario
un medio de intercambio mas ajustado
a los tiempos: la criptomoneda.

Los fundamentos técnicos de la
criptomoneda se remontan @ a
principios de la década de 1980,
cuando un criptografo estadounidense
llamado David Chaum inventdé un
algoritmo "cegador" que sigue siendo
fundamental para el cifrado moderno
basado en la web. EI algoritmo
permitié intercambios de informacién
seguros e inalterables entre las partes,
sentando las bases para futuras
transferencias electronicas de divisas.
Esto se conocia como "dinero
cegado”.

A fines de la década de 1980,
Chaum recluté a un pufiado de otros
entusiastas de la criptomoneda en un
intento de comercializar el concepto
de dinero cegado. Después de
mudarse a los Paises Bajos, fundd
DigiCash, una compafiia con fines de
lucro que producia unidades de
moneda basadas en el algoritmo de

cegamiento. A diferencia de Bitcoin y
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la mayoria de las otras criptomonedas
modernas, el control de DigiCash no
estaba descentralizado. La compafiia
de Chaum tenia el monopolio del
control de la oferta, similar al
monopolio de los bancos centrales
sobre las monedas fiduciarias.
DigiCash

directamente con individuos, pero el

inicialmente  traté

banco central de los Paises Bajos lloré
y anuld esta idea. Ante un ultimatum,
DigiCash acordo vender solo a bancos
con licencia, reduciendo seriamente
su potencial de mercado. Mas tarde,
Microsoft se acerco a DigiCash sobre
una asociacion potencialmente
lucrativa que habria permitido a los
primeros usuarios de Windows
realizar compras en su moneda, pero
las dos compafiias no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los
términos, y DigiCash se vino abajo a
fines de la década de 1990.

Casi al mismo tiempo, un
ingeniero de software llamado Wei Dai
publicé un libro blanco sobre b-money,
una arquitectura de moneda virtual
que incluia  muchos de los

componentes  basicos de las
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criptomonedas modernas, como
protecciones complejas de anonimato
y descentralizacion. Sin embargo, el
dinero b nunca se implementé como
medio de intercambio.

Poco después, un asociado de
Chaum llamado Nick Szabo desarrolld
y lanzé una criptomoneda llamada Bit
Gold, que se destacdé por usar el
sistema blockchain que sustenta la
mayoria de las criptomonedas
modernas. Al igual que DigiCash, Bit
Gold nunca gan6 traccion popular y ya
no se usa como medio de intercambio.
Aungque no seria hasta el 2009,
cuando surgiese el Bitcoin, la primera
criptomoneda completamente
descentralizada.

En el afio 2009 es cuando
aparece la primera criptomoneda
completamente descentralizada, el
Bitcoin, que fue creado por Satoshi
Nakamoto junto con el software que
los sustenta (blockchain). A dia de hoy
no se sabe quién estd detras del
nombre del creador. La aparicion del
bitcoin fue tan innovadora que los

términos de Criptomoneda y Bitcoin se
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funden en uno solo y es indistinto
hablar de una sin la otra.

El dinero tradicional, ya sea en
forma de moneda o de papel, sigue
siendo el método mas utilizado para el
intercambio de bienes y servicios
entre los usuarios, la verdad es que las
criptomonedas cada vez estan siendo
una mejor alternativa para llevar a
cabo estas operaciones.

En este sentido, hay que
destacar que Bitcoin fue la pionera en
todo este proceso, sin embargo, en la
actualidad, existen otras muchas con
las que se pueden realizar las
transacciones que queramos.

Algunas de las criptomonedas
mas utilizadas por los usuarios
actualmente en el mercado, Bitcoin se
usa principalmente como método de
intercambio a través de la red. Todos
los pagos que se realizan con esta
moneda virtual son anénimos y los
codigos utilizados para las
transacciones totalmente ilegibles, de
ahi que el sistema sea bastante

seguro. En segundo lugar, nos

encontramos con Litecoin. Esta

criptomoneda se encuentra situada en
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segunda posicibn en el ranking
porque, hoy en dia, se considera la
mejor alternativa al Bitcoin. Esta
criptodivisa utiliza el mismo algoritmo
gue la anterior y ademas el proceso
para utilizarla es practicamente igual.
Otra de las criptomonedas que se
utilizan bastante en el mercado es
Primecoin. A diferencia de las dos
anteriores, en este caso, el sistema se
establece a partir de los nuameros
primos. Ademas, con Primecoin todas
las transacciones que se lleven a cabo
se haran de forma mucho mas rapida
qgue con Bitcoin por ejemplo. Algunas
superan una velocidad de hasta 8 0 10
veces mMAas que las primeras.
Namecoin se presenta como una de
las pocas criptomonedas que no es
comercial, sino mas bien, se utiliza
para crear direcciones de paginas
web. Ethereum nos estamos refiriendo
al programa por el que se rige el
sistema de un determinado tipo de
criptomoneda. Pero la divisa virtual en
cuestion esta bautizada como Ether.
Este sistema, en un principio, salto al
mercado como una actualizacion del

primitivo Bitcoin.
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Blockchain es un tipo o
subconjunto particular de la
denominada tecnologia de libro mayor
distribuido. Es una forma de registrar y
compartir datos a través de multiples
almacenes de datos (también
conocidos como libros mayores), que
tienen exactamente los mismos
registros de datos y son mantenidos y
controlados colectivamente por una
red distribuida de

informaticos, que se denominan

servidores

nodos.

Blockchain es un mecanismo
que emplea un método de cifrado
conocido como criptografia y utiliza
(un conjunto de) algoritmos
matematicos especificos para crear y
verificar una estructura de datos en
continuo crecimiento. a los que solo se
pueden agregar datos y de los cuales
no se pueden eliminar los datos
existentes, que toma la forma de una
cadena de "bloques de
transacciones", que funciona como un
libro mayor distribuido.

En la practica, blockchain es una
tecnologia con muchas "caras". Puede

exhibir diferentes caracteristicas y
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cubre una amplia gama de sistemas
gue van desde ser completamente
abiertos y sin permiso, hasta con
permiso.

En términos simples, la cadena
de bloques se puede considerar como
una base de datos distribuida. Las
adiciones a esta base de datos son
iniciadas por uno de los miembros (es
decir, los nodos de la red), que crea un
nuevo "bloque" de datos, que puede
contener todo tipo de informacion.

Este nuevo bloque se transmite a
todas las partes de la red en forma
encriptada (utilizando criptografia)
para que los detalles de la transaccién
no se hagan publicos.

Aquellos en la red (es decir, los
otros nodos de la red) determinan
colectivamente la validez del bloque
de acuerdo con un método de
validacion algoritmica predefinido,
comunmente denominado
"mecanismo de consenso”. Una vez
validado, el nuevo "bloque" se agrega
a la cadena de bloques, lo que
esencialmente resulta en una
actualizacion del libro de

transacciones que se distribuye a
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través de la red. En principio, este
mecanismo puede usarse para
cualquier tipo de transaccion de valor
y puede aplicarse a cualquier activo
gue se pueda representar en forma
digital.

Los "blogues" de transacciones
se firman con una firma digital
utilizando una clave privada Cada
usuario en una red blockchain tiene un
conjunto de dos claves. Una clave
privada, que se utiliza para crear una
firma digital para una transaccion, y
una clave publica, que es conocida por
todos en la red.

Una clave publica tiene dos usos:
sirve como direccion en la red
blockchain y se usa para verificar la
firma digital / validar la identidad del
remitente. En la cadena de bloques de
Bitcoin, esto se traduce en el siguiente
ejemplo. Supongamos que Anna
quiere enviar 100 Bitcoins a Jeff,
luego, en primer lugar, tendra que
firmar digitalmente esta transaccion
con su clave privada (que solo ella
conoce). Tendra que dirigir la
transaccion a la clave publica de Jeff,

gue es la direccién de Jeff en la red

Bitcoin. A continuacion, la transaccion,
gue se cotejard en un "blogue de
transacciones", debera ser verificada
por los nodos dentro de la red de
Bitcoin. Aqui, la clave publica de Anna
se usara para verificar su firma. Si la
firma de Anna es valida, la red
procesara la transaccion, agregara el
bloque a la cadena y transferird 100
Bitcoins de Anna a Jeff.

Las claves publicas y privadas de
un usuario se guardan en una billetera
digital o billetera electrénica. Dicha
billetera se puede almacenar o
guardar en linea (el almacenamiento
en linea a menudo se denomina
"almacenamiento en caliente”) y / o
fuera de linea (el almacenamiento
fuera de linea se conoce comunmente
como "almacenamiento en frio").

En principio, cualquier nodo
dentro de una red blockchain puede
proponer la adicibn de nueva
informacion a la cadena de bloques.
Para validar si esta adicion de
informacion (por ejemplo, un registro
de transaccion) es legitima, los nodos

deben llegar a algun tipo de acuerdo.
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Aqui juego

"mecanismo consenso".
es un método de validacion especifico

(criptografico) predefinido que
garantiza una secuencia correcta de
la cadena de
de

criptomonedas, dicha secuencia es

las transacciones en

bloques. En el caso las
necesaria para abordar el tema del
"doble gasto” (es decir, el emitir que un
mismo instrumento o activo de pago
puede transferirse mas de una vez si
las transferencias no se registran y

controlan de forma centralizada).

Intercambios y negociacion de
criptomonedas
Los intercambios de

criptomonedas son personas o
entidades que ofrecen servicios de
de

criptomonedas, generalmente contra

intercambio a usuarios
el pago de una determinada tarifa (es
decir, una comision). Permiten que los
usuarios de criptomonedas vendan
sus monedas por moneda fiduciaria o
compren nuevas monedas con
moneda fiduciaria. Por lo general,

funcionan como una bolsa y como una
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forma de oficina de cambio. Ejemplos

de intercambios de criptomonedas

bien conocidos son: Bitfinex91,
HitBTC92, Kraken93 y Coinbase
GDAX94.

Es importante tener en cuenta

gque algunos intercambios son

intercambios de criptomonedas puras,
lo que significa que solo aceptan
pagos en otras criptomonedas,
generalmente Bitcoin (por ejemplo,
Binance96), mientras que otros
también aceptan pagos en monedas
dolar
(por

ejemplo, Coinbase). Ademas, muchos

fiduciarias como el

estadounidense o el euro.
intercambios de criptomonedas solo
permiten a sus usuarios comprar una
seleccion particular de monedas.
También debe tenerse en cuenta
de

criptomonedas (es decir, intercambios

gue muchos intercambios
de criptomonedas regulares y puros)
de

ejemplo,

operan como  proveedores
billeteras custodias (por
Bitfinex). En general, los intercambios
de criptomonedas ofrecen a sus
usuarios una amplia gama de

opciones de pago, como
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transferencias electronicas,
transferencias de PayPal, tarjetas de
crédito y otras monedas.

de

criptomonedas también proporcionan

Algunos intercambios

estadisticas sobre el mercado de
criptomonedas (como los volumenes
de negociacion y la volatilidad de las
monedas negociadas)

de

comerciantes que aceptan pagos en

y ofrecen
servicios conversion a
criptomonedas.

Ademas de los intercambios de
criptomonedas, las llamadas
"plataformas de negociacion" también
juegan un papel importante en el
intercambio de criptomonedas (y, mas
notablemente, permiten a los usuarios
de criptomonedas comprar monedas
con efectivo).

Las plataformas de negociacién
son mercados que reunen a diferentes
de

buscan comprar o vender monedas,

usuarios criptomonedas que
proporcionandoles una plataforma en
la que pueden comerciar directamente
entre si (es decir, un "eBay" para
criptomonedas). Las plataformas de

negociacion a veces se denominan
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P2P" o

“intercambios descentralizados”.

los
Se

intercambios de

Los ‘“intercambios

diferencian de los
criptomonedas de varias maneras. En
primer lugar, no compran ni venden
monedas ellos mismos. En segundo
lugar, no son administrados por una
entidad o empresa que supervise y
procese todos los intercambios, sino
gue son operados exclusivamente por
software (es decir, no hay un punto
central de autoridad). Las plataformas
de negociacion simplemente conectan
a un comprador con un vendedor, lo
gue les permite realizar un trato, en
linea o incluso localmente en persona
(es decir, una negociacion cara a cara,
a menudo ejecutada en efectivo). Un
ejemplo bien conocido de una
plataforma comercial para Bitcoins es
LocalBitcoins.

El comercio especulativo de
criptomonedas es el comercio con
derivados basados en activos
subyacentes. Eso significa que no
compra la ficha o moneda real, sino
gue especula sobre su precio. Hay
varias formas de comprar derivados

de criptomonedas. Por ejemplo, en
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2017, se lanz6 el primer futuro de
Bitcoin, y ahora puede comprar
productos similares en un pufiado de
criptomonedas que incluyen
Ethereum, XRP y Litecoin.

Otro derivado popular son los
Fondo de inversion que aldn no estan
disponibles para las criptomonedas: la
SEC estd evaluando actualmente
varias aplicaciones de Fondo de
inversion, y podrian convertirse en
realidad pronto. Dicho esto, tanto los
futuros como los Fondos de inversion
estan diseflados principalmente de la
misma manera que el comercio
regular y los inversores esperan ganar
dinero con el aumento de los precios.
los

Ingresar al comercio de

contratos  por diferencia, una
oportunidad de inversion especulativa
gue se puede utilizar facilmente para
aumentar o disminuir los precios. Un
contrato por diferencia es un derivado
de

Por lo

que refleja el precio una

criptomoneda subyacente.
general, solo estan abiertos durante
unos minutos u horas y siempre se
comercializan con apalancamiento
aumenta  sus

que ganancias
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potenciales. La mejor parte de los
contratos por diferencia es que puede
obtener muchos beneficios de la caida
de los precios muy facilmente.

Si desea comenzar a operar con
contratos por diferencia, primero debe
encontrar un corredor regulado vy
seguro para usar. Cuando se trata de
criptomonedas, su naturaleza
fluctuante crea condiciones perfectas
para el comercio diario, especialmente
para los contratos por diferencia. En
2017,

como contratos por diferencia, lo que

eToro lanz6 criptomonedas

los llevd a lanzar una funcién de
intercambio unos meses mas tarde
segun la revision de eToro. En el
mismo afio, IQ Option y pocos
jugadores importantes en el mercado
decidieron unirse a la exageracion
también. Con respecto a la opcion 1Q,
ofrece contratos por diferencia de
criptomonedas y activos reales, lo que
significa que puede invertir de dos
maneras diferentes con el corredor.
La mayoria de los profesionales
estarian de acuerdo en que las
inversiones en criptomonedas en

intercambios y con billeteras son la
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opcibn mas segura, aunque no
necesariamente la mas lucrativa. Y no
olvidemos que los intercambios de
criptomonedas no estan regulados, lo
gue significa que sus fondos podrian
perderse y el intercambio puede
volverse en su contra ya que no tiene
soporte.

El comercio de derivados, por
otro lado, es un poco mas arriesgado
en términos de pérdidas potenciales.
Sin embargo, ese riesgo se compensa
con las ganancias potenciales, asi
como con el hecho de que los
servicios que ofrecen futuros vy
contratos por diferencia  estan
regulados y operan bajo estrictos
requisitos. Como se menciong,
depende de wusted decidir cémo
prefiere intercambiar sus
criptomonedas, pero es recomendable
analizar todas sus opciones antes de
comenzar.

Un primer trabajo corresponde a
Ha Hoang Nguyen (2017), quien
realizd la: “Politicas de los paises
asiaticos sobre criptomonedas vy
recomendaciones para Vietnam. En

este trabajo se manejaron teorias

sobre las criptoactivos y la forma como
El mercado de criptomonedas fluctuo
significativamente en 2017, el
desarrollo de la criptomoneda segun
plantea todavia estd aumentando y es
probable que crezca aun mas en el
futuro, segun los datos arrojados por
el investigador.

La investigacion se enmarcé
dentro de un proyecto factible. La
muestra estudiada fue de 100
inversores vietnamitas La técnica
utilizada fue la encuesta y se disefid
un instrumento de tipo cuestionario
semiestructurado. Todo con la
finalidad de comprender qué tan bien
los potenciales inversores vietnamitas
conocen las inversiones en
criptomonedas y los desafios que
enfrentan al invertir, el investigador
realizé una encuesta. La encuesta se
envio a posibles inversores
vietnamitas aleatorios y ex inversores
vietnamitas. A pesar de que las
criptomonedas han sido prohibidas en
Vietham y caen en una "zona gris" en
este momento, el numero de
viethamitas que comercian con

criptomonedas y las preocupaciones



sobre las criptomonedas es muy alto.
Ademas, estan pensando seriamente
en el futuro de las criptomonedas en
Vietham con grandes esperanzas de
qgue el gobierno cree un grupo seguro
para proteger a los intervinientes.

El estudio confirmé que pese a la
regulacion y prohibicion de su
gobierno en cuanto al empleo de las
criptomonedas su mercado en cuanto
a la criptomoneda presentaba ciertos
aspectos fluctuantes a la hora de
realizar las transacciones y donde
existia cierta incertidumbre por parte
de los inversionistas a la hora de
realizar las transacciones con
perspectivas de especulacion dentro
del mercado de los criptoactivos.

Este trabajo se relaciona con la
investigacion en curso, ya que deja
plasmado de manera sistematica
como existe la manipulacién del
mercado de los criptoactivos y como
consecuencia directa se pueden tomar
muchos riesgos a la hora de realizar
transacciones en base a precios
especulativos en el mercado.

Un segundo trabajo de Sovbetov,

Yhlas (2018), se denomina: “Factores
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gue influyen en los precios de las
criptomonedas: evidencia de Bitcoin,
Ethereum, Dash, Litecoin y Monero.
Se trata de un proyecto factible,
apoyado por una investigacion de
campo, en el cual se utilizé la técnica
de encuesta y el instrumento
cuestionario. La muestra esta
constituida por mas de 20 firmas
encargadas de las transacciones de
los criptoactivos, dichos datos fueron
obtenidos por muestreo intencional.

Este estudio demostro
determinar los factores que influyen en
los precios de las cinco criptomonedas
mas comunes como  Bitcoin,
Ethereum, Dash, Litecoin y Monero
durante 2010-2018 utilizando datos
semanales. El estudio emplea la
técnica de investigacion de mercado
de los criptoactivos y documenta
varios hallazgos. Primero, los factores
relacionados con el criptomercado,
como la beta del mercado, el volumen
de negociacion y la volatilidad.

Este trabajo se relaciona con la
investigacion planteada, ya que
muestra la volatilidad que se puede

presenciar dentro del criptomercado y
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como este se encuentra en constante
movimiento, lo cual lo hace
impredecible a la hora de realizar
inversiones con las monedas digitales.

Un tercer trabajo de Andrea
Emanuele (2018), lleva por titulo: “La
implementacion de la proteccion de
los derechos humanos en el marco de
la tecnologia blockchain vy las
operaciones de criptomonedas”. Se
trata de un proyecto factible, enfocado
en dos grandes propdsitos: por un
lado, para dar una idea general sobre
en qué consisten estos derechos, qué
caracteristicas tienen y cdmo pueden
ser disfrutados plenamente por los
individuos. Por otro lado, el analisis
tiene como objetivo describir qué
deberes tienen los estados hacia sus
propios ciudadanos para garantizar su
pleno y legitimo disfrute y bajo qué
circunstancias los estados tienen
derecho a limitar estos mismos
derechos. Posteriormente, el trabajo
estuvo apoyado con una investigacion
de campo la cual analizo las
situaciones en las que los usuarios y
los trabajadores no podian ejercer sus

derechos debido a las caracteristicas
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principales de la red Bitcoin y la
tecnologia blockchain.

Este trabajo de investigacion
plantea el camino respecto a los
enfoques los cuales se deberian tener
cada vez mas en cuenta los aspectos
de la estrecha cooperacion con los
usuarios de la red de |los
criptomercados y el gobierno para
garantizar sus derechos. Esta
cooperacion podria reflejarse en una
amplia gama de innovaciones
positivas que podrian introducirse
dentro de la red para resolver las
principales criticas asociadas con ella.
En sistemas como Bitcoin, la entrega
de la decision coincide con su
aplicacién coercitiva. Los usuarios de
Bitcoin pueden tener el papel
fundamental de una nueva forma de
conciencia, que puede conducir a
ideas innovadoras para los gobiernos
garantizando los derechos de los
inversores e intervinientes en el
criptomercado acabando asi con el
velo de incertidumbre que cubre las
transacciones.

Este trabajo se relaciona con la

investigacion en curso, debido a la
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primicia que plantea la cual es el
flagelo bajo el cual se encuentran
regidos aquellas personas que dia a

dia comercian con las criptomonedas

y como esta falta de regulacion
muchas veces trae como
consecuencia que la toma de

decisiones de actores que encuentran
envueltos dentro del criptomercado al
realizar transacciones en base a la
falta de seguridad crean factores de
especulaciébn que pueden alterar el

mercado.

Imagen 26: Transacciones en criptomonedad
Fuente: www.elcorreo.com

Conclusiones

En este orden de ideas, seria
relevante sefialar que dado que
existen factores en cuanto a la
viabilidad de las criptomonedas esta
se encuentra vinculada a su proposito.

El propésito se basa en como se
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clasifica en cada pais. Debido a que
no hay consenso en acordar coémo
debe abordarse, los argumentos sobre
su futuro se basan en cémo encajara
en la economia. Esto se reduce a
como las teorias econOmicas se
alinean con la criptomoneda en

general. La discusion sobre la

criptomoneda no estda en su
tecnologia, sino en su ideologia y lugar
en el mundo. Un economista con
opiniones libertarias podria ver a
Bitcoin como el futuro del dinero y un
indicador de la progresion y evolucion
de la industria financiera hacia un
modelo mas "libre" y "capitalista”. Un
marxista podria ver el valor del dinero
digital porque se libera de las
limitaciones de los intermediarios, lo
que lo convierte en una opcion justa e
Sin

las

igualitaria para las masas.
de

economias del mundo operan bajo

embargo, la mayoria
algun tipo de modelo capitalista con un
gran enfoque en el control estatal y
otras contramedidas que disuaden a la
economia de la "caida libre". Basado

en este método de operacion, Bitcoin



-.,?". LN Lk @
% Lt
4 I tc &

representa una amenaza para las
estructuras existentes.
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